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A vilaggazdasag sulypontvaltasa

Az E7/BRICS orszagok (Kina, India, Brazilia, Oroszorszag, Indonézia, Mexiko, Torokorszag) gazdasagi stilya 2050-re
kétszerese lesz a G7 orszagokénak, Eurdpa részesedése a vilag GDP-jébd6l harmadara, mintegy 10 szazalékra csokken

= Az orosz-ukran haboru és szankciés kévetkezményei érdemében nem befolyasoljak a trendet, de gyorsitjak Eurdpa
Vilagkereskedelmi Ieer?e’kelodeset, belegrtve’az, orosz ga}zdasagl reszese(?es rpers,e.klod?set is . .
, = A vilagexport 80 szazalékat ma mintegy 600 multinacionalis vallalat adja, 6k dominaljdk a piacokat, a versenyt, a
helyzetkép gazdaséagpolitikai és a kereskedelmi szabalyokat, tekintettel kell rajuk lenni a nemzeti gazdasagpolitikdknak, mig ma ezek a
vallalatok nagyrészt nyugati orszagokban néttek fel, helyliket az E7/BRICS orszagok oriasvallalatai vehetik at

Gazdasagi hatalomvaltas: az E7/BRICS és a G7 orszagok

Sl it e el e ) A szabadkereskedelmet hirdet fejlett

nyugati orszagok egyre jobban védik
sajat piacaikat (pl. USA védévamok)
Kina és a tobbi fejl6dd orszag a

szabadkereskedelem legfébb tamogatojava
valik

A szabadkereskedelmi egyezmények
kOrnyezetvédelmi és fogyasztovedelmi
szabdalyozasok helyett hatalmi-gazdasagi
logika mentén sziiletnek a jovében is.

A koronavirus-jarvany és az orosz-ukran haboru ebben is atrendezést,
a fejl6do orszagok javara felgyorsuldst hozott. A fordulépontnal
tartunk kb. 110 trillié dollarnal, ami azt jelenti, hogy az 4bran A bel6lik szarmazo elényoket a tGkeerds
szerepld, korabban csak 2050-re vart globalis teljesitményt méar 2039- transznacionalis cégek folozik le
re elérheti a vilag!

Forrds: Szigeti Adam, ELKH, 1 PricewaterhouseCoopers, Main Report World Bank, 2012/ KT titkarsag/Sajat szerkesztés 2025



Az USA, Kina, India és az EU orszagainak atlagos gazdasagi novekedese
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Kina és India fejlodése kiugro

Kina atlag: 7,99%

India atlag: 6,25%

EU atlag: 1,61%
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Forras: IMF 2025 aprilisi adatai alapjan, STT Titkarsag szerkesztése, Balogh Attila



A haboru és egy kis gazdasagi foldrajz:

a térkép eredetileg a potencialis orosz teruleti igényekrol készuilt 2014-ben ...

A nyugati tamogatas a fegyverszallitasokkal egyiitt két - késfél év alatt mintegy 400 milliard
dollart, a haboru el6tti ukran nemzeti termék haromszorosat tesz ki, Iényegében nincs sajat

finanszirozasi képesség, de a kiils6 forrdasok nyoman az orszag nyugati felén gazdasagi
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Forras: Martin Nunn and Martin Foley Kijev, 17. mar 2014, https://euobserver.com/opinion/123496, sajat szerkesztés 2024, ISW 2025.




Ukrajnanak nyujtott tamogatasok

2022. januar és 2025. junius kozott

Milliard dollar
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Forras: IfW Kiel intézet, STT Titkarsag szerkesztés (2025)



Néhany jellemzdé novekedeési adat 2024 - 2026 (%)

A V-4 orszagok és koztiik Magyarorszag varhatoan az EU atlag felett fog teljesiteni 2026-ban!

Forras: OECD, World Bank, Bloomberg, Eurostat, KSH, (letdltve: 2025.06.30), STT Titkarsag szerkesztése, Balogh Attila



GDP novekedés (%) a vilagban és az egyes régiokban, orszagokban

Az IMF az év elején lefelezte Németorszag idei nOvekedési kilatasat, majd tavasszal ujra.
Ezzel parhuzamosan a 2026-os prognd@zist is rontotta.
A mérsékelt europai konjunktura korlatozza Magyarorszag névekedési (és addssagcsokkentési) lehetoségeit

2025-re vonatkozo6 IMF elérejelzések 2026-re vonatkozo6 IMF elérejelzések
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Forras: IMF, STT Titkarsag szerkesztése, Balogh Attila



Az USA altal megemelt vamtételek fékezhetik az adott orszag gazdasaganak

novekedéseét, kozvetve a miénket is

Kétoldalu vamok 2025. aprilisa elétt és 2025. augusztusaban

az USA-ba érkez6 im,por,t vamjai USA exportot terht?l()’ vamok az az USA-ba érkez6 im,por,t vamjai USA exportot terhc?l()' vamok az
az adott orszagbdl adott orszagba az adott orszagbol adott orszagba
3% n.a. 50% 50% *
UK 0% 0% 10% 10% * *
DT 25% (WTO tlag) 0-40% 15% 0%
0% 0% 10% 109%***
0% 0% 25% 25%
. Kina 34-145% 15-84% 30% 10%
- India 2-3% 17-18% 50% 17-18%* ¥ ¥+
0% 0% 10% 10%***
0% 0% 10% 10%***
n.a. 0-10% 10%% 10%
2,7% 3% 15,80% ~18,6%** ¥+

% *2025 augusztus 1-t6] minden termékre 50%-0s vam| **bizonyos arukra kvotakorlat| ***augusztus 1-t6l
minden termékre 30%| ****az USA f6ként olajat importal, ez korabban vammentes volt| *****Végll az
USMCA kategoriaba esé vamokat kivették| “**** Yale becslés | ******szektoronként eltérs

Forras: FRED, WTO, Italian News, investing.com, Market Screener, Trump Tarrif Tracker, GRI,
ProCapitas, FXEmpire, Transporto Europa, Reuters, WTD, financial times, PwC India, India briefing, 0ECD, STT
Titk&rsag szerkesztése, Balogh Attila



Az europai koltségvetesi kiadasok segithetnek enyhiteni a nemet

gazdasag lassulasanak negativ kovetkezményeit

Rearm Europe/Readiness 2030:

800 milliard euré 5 szazaléka

10 év alatt ipari, infrastrukturalis és hadiipari kiadasokra:
—

500 milliard euro 3,1 szazaléka

A becslések szerint az Eurdpai Uniéo GDP-jét 2027 és 2030 k6zo6tt évente 0,3-0,5
szazalékkal novelhetik ezek a programok

Az europai gazdasag gyorsulasa a magyar GDP névekedés alakulasara is pozitiv hatassal van!



GDP-aranyos allamadossag az EU-ban, 2025 Q1-ben
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2025 els6 negyedévében, mig
Svédorszagban stagnalt

* A magas hiany miatt 2025-ben 1,
2024-ben 6 orszaggal szemben
indult talzottdeficit-eljaras,
eggyel szemben pedig
folytatodott (*-gal jelolve)

Forras: Eurostat, STT szerkesztés, Balogh Attila




GDP-aranyos kamatkiadas az EU orszagaiban 2024-ban (%)

4
Malta Liechtenstein

. 2024-be:n tet6zott Magyarorszag Aol § .
GDP-aranyos kamatterhe, 5%-on 23

B 18-<23
1.3-<1.8
* |dén 1 szazalékponttal is kevesebb CngitE
lehet a kamatkiadas a GDP-hez iy
viszonyitva

<
e Pozitivum, hogy az elmult évtizedben 0.6
megnott a hazai kézben lévo

allamadadssag részaranya
* Ugyanakkor ennek van koltsége a

lakossagi papirok kamatozasaban
(egyfajta biztositas)

Forras: Eurostat, STT Titk&rsag szerkesztés, Balogh Attila



Az Europai Unio és a csatlakozott volt szocialista orszagok

allamhaztartasi hianya és allamadoéssaga

Magas kamatkiadasunk kedvezétleniil hat mind az allamhaztartasi hianyra, mind az allamaddssagra. Emellett ez
versenyképességi kérdés is, a kiilso szerepl6k extra kockazatként veszik figyelembe. A Bruegel szamitasai soran is olyan
modelleredmények sziilettek, melyek szerint varhatéan Magyarorszagnak kell majd a legmagasabb kamatszinttel
szembenéznie az el6ttiink allé gazdasagi kormanyzasi ciklusokban

Az allamhaztartasi hiany 1995-2025,

a GDP szazalékaban Allamadodssag 1995-2025, a GDP szazalékaban
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Forras: Eurostat, Eurdpai Bizottsag 2024 tavaszi el6rejelzés, KT Titkarsaga szerkesztés, Horvath Gabor MKT el6adasa alapjan STT titkarsag Balogh Attila altal frissitve



A magyar gazdasag kilatasai a 2025. nyari elemzdi, elérejelz6i konszenzus alapjan

el6z6 év = 100%

A 2026-ra sz06l6 elérejelzés mind a gazdasagi fejlédésiink, mind az egyensulyi mutatdink tekintetében kedvezé elmozdulast mutat
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Fogyasztas és beruhazas trendjei Magyarorszagon

Hazankban a haztartasok fogyasztasa hullamzéan emelkedd, a beruhazasok alakulasa viszont ezzel
ellentétesen visszaes6
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Forras: NGM



Az elGrejelzés és a valosag

A 2023-ban késziilt, 2024-re és 2025-re vonatkozé novekedési varakozasok tulzottan optimistaknak bizonyultak
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Forras: KSH, Bloomberg, NGM el6rejelzés, STT Titkarsag szerkesztése Balogh Attila



Az inflacio, élelmiszer inflacio, termel6i arindex 2019 - 2026
Az inflacié 2024-ben a varakozasoknak megfeleléen 3,7 szazalék lett. 2025-re a kormanyzati elérejelzés

emelkedést (4,9 szazalék) mutat
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Forras: KSH, Bloomberg, NGM el6rejelzés, STT Titkarsag szerkesztése, Balogh Attila

Orosz-Ukran haboru

2023 apr
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2023 okt
2024 jan
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—TermelG6i arindex
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37% | 4.7%

Morgan Stanley = 3,8% 3,3%
qUIAMan | 3 7o, 11 2,8%
merriLtbS | 3.7% | 3.2%

WBARCLAYS | 4,0% 3,6%
4P Hsee 37% | 35%

glgUBS 37% | 3,1%

Deutsche Bank 3’90/° 3,80/0
Atlag || 3,7% || 3.2%

Egyes piaci elemzok és az MNB
inflacios varakozasai 2024. 6szén
kozelebb voltak az inflacié 2025-6s,
tényleges alakulasahoz




A magyar novekedés hosszabb tavu alakulasa (év/év, szazalék)

Az el6rejelzések teljes bizonytalansaga: konzervativ becslés szerint a GDP-novekedés az évtized
utolso éveiben lesz ujra 4 szazalék koruli tartomanyban, de...
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Forrés: NGM elérejelzés, IMF 2025. prilisi jelentés.
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IMD versenyképességi helyezés alakulasa 2010-2025

Visegradi-orszagok, valamint Ausztria, Romania, Szlovénia és EU atlag

Versenyképességi rangsorban a kornyez6 orszagokhoz képest sem allunk jol. Pozitivum: elindultunk felfelé
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Forras: IMD, STT Titkarsag szerkesztés, Balogh Attila



Harmadik orszagbol érkez6 — szabalyok szerinti — munkavallalok a

teljes foglalkoztatottak aranyaban a Visegradi orszagokban

* Csehorszag adataiban a Visegradi
orszagokhoz képest megjelenik a
nagyobb migracié. A nyugat-europai
orszagok adatairdl nincs megbizhaté
kép, minden bizonnyal a cseh adatoknal
is nagyobb a legdlisan foglalkoztatott
harmadik orszagbeli munkavallalok
aranya

* A migracios feltételek altalanos

szigoritasa tapasztalhato az Europai
Unié minden orszagdban

Forras: NGM, STT Titkarsag szerkesztés, Balogh Attila



Koszonom megtisztel6 figyelmuket, kérve, hogy
hallgassanak meg a mai vilagunkra is jellemzé nehany
taktust Bartok Bela Amerikaban irt Mikrokozmoszabol!

Mikrokozmosz - VI. fuzet: Mese a kis
légyrol



